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Aktionarsbrief 1. Quartal 200/

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN,
SEHR GEEHRTE AKTIONARE!

Im ersten Quartal des Jahres 2007 ist die bereits linger erwartete
und vorausgesagte Entwicklung des Marktes eingetreten. Die
Mengenkonjunktur hilt an, die Kosten steigen schneller als die
Preise und in einzelnen Bereichen nimmt der Mangel an Fach-
kriften zu. Unsere Strategie eines grof3teils qualitativen, das heif3t
kontrollierten Wachstums wird mittels selektiver Akquisition
fortgesetzt: Wir verzichten auf Auftragschancen, wenn die Rahmen-
bedingungen unseren Vorstellungen nicht entsprechen. Dartiber
hinaus legen wir hochstes Augenmerk auf eine entsprechende
Personalentwicklung im In- und Ausland, um unser bekannt hohes
Qualititsniveau in Planung und Ausfiihrung halten zu konnen.

Viele unserer Kunden berticksichtigen bei ihren Kostenschitzungen
nicht die geanderten Marktbedingungen. In der Folge werden
diese Zahlen oft zu niedrig angesetzt, dienen aber trotzdem als
Vorlage fiir Preisverhandlungen.

Dennoch gehen wir davon aus, dass sich Preise und Kosten bis
zum Jahr 2008 auf einem verntinftigen Niveau einpendeln werden
und sich damit die Bonitit unserer Auftrage verbessert. Die Auf-
traggeber werden verstirkt dazu iibergehen Generalunternehmen
und auch Totalunternehmen zu beauftragen, da nur so Preis,
Termin und Qualitit sichergestellt werden kénnen. Sie werden
auch verstirkt die Investorenrolle an die Bieter abgeben und das
frei werdende Kapital in ihre Kernbereiche investieren. Der PORR-
Konzern ist fiir die Ubernahme solcher Aufgaben gut geriistet.

Die giinstigen Wetterverhiltnisse haben im ersten Quartal zu
iberproportionalen Umsatzsteigerungen gefiihrt. Bis zum Jahres-
ende erwarten wir aber ein Wachstum im geplanten Ausmafl, da
sich normalerweise tiber das Jahr gesehen die Wetterverhiltnisse
ausgleichen.

Zur weiteren Verbesserung der Finanzierungsstruktur und zur Ab-
sicherung der Expansion in die CEE-Staaten wird PORR im ersten
Halbjahr 2007 eine weitere Anleihe begeben. Das konkrete Volumen
und die Ausgabekonditionen werden im Monat Mai bekanntgegeben.

PRODUKTIONSLEISTUNG

Zu Beginn des Jahres herrschte, im Gegensatz zu 2006, tiber einen
lingeren Zeitraum hinweg eine ungewohnlich giinstige Wetter-
situation. Dies hatte zur Folge, dass in den ersten drei Monaten
des Jahres 2007 mit einer Produktionsleistung von 433,3 Mio. EUR
das Vorjahr um ca. 39 Prozent iibertroffen werden konnte. Davon
wurden 292,8 Mio. EUR in Osterreich erbracht, was ungefihr
67,6 Prozent der Gesamtleistung entspricht. Der Auslandsanteil
betrigt 32,4 Prozent oder 140,5 Mio. EUR. Mit diesen Leistungs
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volumina wurden sowohl im Inland (plus 46,0 Prozent) als auch
im Ausland (plus 26,0 Prozent) wesentliche Steigerungen erreicht.

Der wichtigste Auslandsmarkt im ersten Quartal 2007 war fir
den PORR-Konzern wie im Vorjahr Polen. Einige grofiere Geschifts-
und Biirohausbauten, deren Baustart Ende 2006 erfolgt war, ergaben
im ersten Quartal mit 38,3 Mio. EUR eine gegentiber dem Vorjahr
um ca. 40 Prozent hohere Leistung. Mit der Ausfithrung von Bau-
vorhaben mittlerer Groflenordnung, vor allem im Geschifts- und
Biirohausbau und im Wohnungsbau, steigerte sich das Leistungs-
volumen in Tschechien um rund 7 Prozent auf 26,4 Mio. EUR.
Der deutliche Konjunkturaufschwung in Deutschland spiegelt sich
auch in der Produktionsleistung des ersten Quartals 2007 wider.
Mit 26,0 Mio. EUR wurde der Wert des Vorjahres um ca. 56 Pro-
zent Ubertroffen. Ausschlaggebend fiir diese Steigerung war zum
tiberwiegenden Teil der Hochbau, wo sowohl im Industriebau als
auch im Geschifts- und Biirohausbau sowie im Sonstigen Hoch-
bau bedeutend grofiere Volumina als 2006 bearbeitet wurden.
Ungarn bewegt sich zum Stichtag mit einer Gesamtleistung von
18,0 Mio. EUR annihernd auf Vorjahresniveau, wobei die groften
Volumina aus den Tiefbausparten Briickenbau im Zuge der MO in
Budapest und Sonstiger Spezialtiefbau durch die M7 resultieren.

Den grofiten Anteil an der Konzernleistung erbrachte wie im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres der Hochbau: Mit 185,9 Mio. EUR

wurden rund 43 Prozent des gesamten Leistungsvolumens erwirt-
schaftet. Damit wurde sogar der gute Vorjahreswert um 16,3 Pro-

zent ibertroffen. Der Tiefbau erwirtschaftete mit 138,0 Mio. EUR
rund 32 Prozent der Leistungssumme und konnte damit den Vor-

jahreswert um 45,8 Prozent steigern.



Verteilung auslandischer Auftragsbestand
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AKTUELLE AUFTRAGSLAGE

Der mit Ende des Berichtsjahres 2006 vorliegende hervorragende
Auftragsbestand von iiber 2 Mrd. EUR konnte in den ersten drei
Monaten 2007 weiter gesteigert werden. Auftragseinginge von
621,5 Mio. EUR bedeuten zwar einen Riickgang gegeniiber dem
Vorjahr, es kann jedoch mit 2.201,6 Mio. EUR weiterhin ein ho-
her Auftragsbestand gemeldet werden. Der Vergleichswert des
Vorjahres wurde damit um 272,9 Mio. EUR oder 14,1 Prozent
ubertroffen. Davon betreffen 62,2 Prozent oder 1.370,2 Mio. EUR
das Inland, 37,8 Prozent oder 831,4 Mio. EUR das Ausland. Vom
Gesamtauftragsbestand sind etwa zwei Drittel oder 1.466,4 Mio.
EUR noch im laufenden Jahr zu erbringen. Fiir die Folgejahre liegt
mit 735,2 Mio. EUR ein um 13,6 Prozent iiber dem Vorjahreswert
liegender Auftragswert vor, womit eine gute Basis fiir eine weiter-
hin selektive Akquisition geschaffen ist.

Mit 831,4 Mio. EUR entfallen 37,8 Prozent des gesamten vorlie-
genden Auftragsbestandes auf die Auslandsmarkte. Damit ist
bereits ersichtlich, dass sich der Auslandsanteil an der Produkti-
onsleistung des PORR-Konzerns von knapp 30 Prozent per Ende
2006 im laufenden Jahr steigern wird. Die Situation auf den wich-
tigsten Auslandsmirkten des PORR-Konzerns stellt sich unter-
schiedlich dar. Bedeutende Auftragssteigerungen in Deutschland
(plus 106,5 Mio. EUR auf 236,8 Mio. EUR), in der Slowakei (plus
51,7 Mio. EUR auf 54,5 Mio. EUR) und Kroatien (plus 21,4 Mio. EUR
auf 52,3 Mio. EUR) iiberkompensieren die etwas nachhingende
Auftragssituation in den letztjihrigen Hauptmirkten des PORR-
Konzerns wie Ungarn (minus 47,4 Mio. EUR auf 180,3 Mio. EUR|,
Tschechien (minus 19,3 Mio. EUR auf 140,3 Mio. EUR) und Polen

(minus 18,7 Mio. EUR auf 79,5 Mio. EUR). Neben der Schweiz
mit 47,4 Mio. EUR (plus 6,4 Mio. EUR) weisen derzeit auch noch
Rumainien mit 15,9 Mio. EUR und die Republik Serbien mit

13,4 Mio. EUR berichtenswerte Auftragsbestinde auf.

Wihrend der Hochbau mit 871,8 Mio. EUR den Vergleichswert
des Vorjahres um 18,5 Prozent oder 136,3 Mio. EUR tibertraf, ver-
zeichnete der Tiefbau lediglich eine Steigerung um 5,2 Prozent,
tberschreitet jedoch mit einem Wert von 1.045,9 Mio. EUR erst-
malig die 1-Mrd.-EUR-Grenze. Als herausragendste Sparte im
Hochbau prisentierte sich der Geschifts- und Biirohausbau, der
mit einem Volumen von 305,8 Mio. EUR um 50,4 Prozent tiber
dem Vorjahr liegt. Der Tiefbau dagegen wird zum tiberwiegenden
Teil vom Tunnelbau getragen, der zum Stichtag mit 438,5 Mio.
EUR um 85,6 Prozent mehr als im Jahr 2006 ausweist. Einen
gegeniiber 2006 ebenfalls hoheren Auftragsbestand verzeichnet der
Briicken- und Hochstraflenbau mit 96,0 Mio. EUR (plus 47,9
Prozent).

PERSONAL

Die ungewohnlich gute Witterung im ersten Quartal 2007 beding-
te auch einen entsprechend hohen Stand an Mitarbeitern. Durch-
schnittlich wurden in den ersten drei Monaten 9.793 Mitarbeiter
beschiftigt. Damit ergibt sich gegentiber dem Vorjahr eine Steige-
rung um 12,0 Prozent oder 1.051 Mitarbeiter. Der tiberwiegende
Anteil dieser Personalstandserhohung resultiert aus dem Arbeiter-
bereich (plus 713 Personen auf 6.002 Personen), wobei diese Ver-
anderung fast ausschlie8lich dem Inlandsbereich zuzuschreiben
ist. Dagegen findet die Strategie des PORR-Konzerns, verstirkt
die Auslandsaktivititen zu forcieren, besonders im Angestellten-
stand ihren Niederschlag. Die Steigerung des Personalstandes um
338 Personen auf 3.791 Mitarbeiter ergibt sich aus einem Zuwachs
von 199 Personen im Ausland und 139 Personen im Inland. Ange-
sichts der zu erwartenden Leistungssteigerung ist die Zunahme
der Mitarbeiterzahlen jedoch unterproportional zu bewerten.

ERTRAGSLAGE

Auch die Ergebnisentwicklung des PORR-Konzerns im 1. Quartal
2007 ist durch die glinstige Wettersituation geprigt, die nicht nur
zu einer entsprechenden Leistungssteigerung gefithrt hatte, son-
dern auch einen besseren Deckungsbeitrag erwirtschaften lief3.
Zusitzlich finden gesetzte Strukturmafinahmen in den operativen
Bereichen positiven Niederschlag. Es konnte daher das aber noch
immer saisonal bedingte negative Ergebnis aus dem Vorjahr um
0,7 Mio. EUR auf minus 4,0 Mio. EUR verringert werden.



Ausblick auf 2007/

PRODUKTIONSLEISTUNG 2007

Vor dem Hintergrund einer sich vortibergehend leicht abschwichen-
den Weltkonjunktur erwartet der PORR-Konzern eine Fortsetzung
der positiven Geschiftsentwicklung. Eine konsequente Vorwirts-
strategie ermoglicht es, die beachtlichen Wachstumschancen der
kommenden Jahre zu nutzen. Durch eine Steigerung der Wett-
bewerbsfihigkeit wird es gelingen, die gute Position auf den zahl-
reichen Mirkten abzusichern und weiter auszubauen. Fiir das Jahr
2007 plant der PORR-Konzern eine Produktionsleistung von

2,6 Mrd. EUR. Damit sollte das Jahr 2006 um ca. 300 Mio. EUR
oder rund 13 Prozent iibertroffen werden. Geméifl der Konzern-
strategie, das Potenzial der zentral-, ost- und stidosteuropdischen
Staaten zu nutzen, wird der Zuwachs der Produktionsleistung
zum Uberwiegenden Teil in diesem Wirtschaftsraum generiert
werden. Im Jahr 2007 wird daher der PORR-Konzern voraussicht-
lich zum ersten Mal die 1-Mrd.-EUR-Grenze bei der im Ausland
erbrachten Produktionsleistung iiberschreiten, wihrend im Inland
mit einem Volumen von 1,6 Mrd. EUR das hohe Niveau weiter-
hin gehalten werden kann.

ERTRAGSSITUATION 2007

PORR konnte das laufende Geschiftsjahr mit einer sehr guten
Auftragslage beginnen. Zusammen mit den positiven Konjunktur-
aussichten im EU-Wirtschaftsraum, der auch in Zukunft der
bestimmende Markt fiir das Unternehmen sein wird, strebt PORR
unter Einsatz eines weiter auszubauenden Kostenmanagements
und unter Forcierung der deutlich ertragreicheren Sparten wie der
Projektentwicklung im Hoch- und Tiefbau neuerlich eine Verbes-
serung der Ertragslage an.

Wien, im Mai 2007

Der Vorstand

Disclaimer

Dieser Quartalsbericht enthalt auch zukunftsbezogene Aussagen, die auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und
Annahmen des Managements beruhen. Angaben unter Verwendung der Worte ,Erwartung* oder ,Ziel* oder ahnliche Formulierungen deuten auf sol-
che zukunftsbezogene Aussagen hin. Die Prognosen, die sich auf die zukinftige Entwicklung des Unternehmens beziehen, stellen Einschatzungen dar,
die auf Basis der zur Drucklegung des Quartalsberichtes vorhandenen Informationen gemacht wurden. Sollten die den Prognosen zugrunde
liegenden Annahmen nicht eintreffen oder Risiken in nicht kalkulierbarer Hohe eintreten, so kénnen die tatsachlichen Ergebnisse von den Prognosen

abweichen.

Der Quartalsbericht wurde mit groBtmaglicher Sorgfalt erstellt, um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in allen Teilen sicherzustellen.
Rundungs-, Satz- und Druckfehler kénnen dennoch nicht ganz ausgeschlossen werden.



Ausgewahlte Bauprojekte des
PORR-Konzerns im 1. Quartal 200/






